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Empezo la cobertura electoral: se disparo el
dolar financiero y aumento la brecha con el

mayorista

El contado con liquidacion se disparo 1% a $ 1636, y marco
una brecha con respecto al mayorista del 7,5%.
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El contado con liquidacion se disparo 1% a $ 1636, y marco una brecha con respecto al
mayorista del 7,5%, que subi6 0,4% a $ 1523.




La razdén obedece a que la demanda de cobertura se anticipo al ciclo electoral. La busqueda de
instrumentos dolar linked crecié con fuerza y llevo el stock de cobertura en manos privadas a
niveles comparables con los del periodo electoral de 2025. Lo llamativo es que este movimiento
aparece con mucha anticipacion respecto del proximo ciclo electoral.
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en nueva pestana

Cobertura

“Mas alld de los motivos detras de esta busqueda de cobertura, ya sea para resguardar los pesos
obtenidos por empresas y provincias tras liquidar las divisas de sus emisiones de deuda en
moneda dura, por la volatilidad reciente, o por la anticipacion de las elecciones del proximo aiio,
lo cierto es que su demanda aument6”, precisa Guadalupe Biron, Fixed Income Strategist de
Criteria.

Revela que el proceso actual encuentra una demanda de cobertura que ya alcanzé niveles
elevados, pero con una composicion diferente y con una autoridad monetaria que llega con una
posicion en futuros considerablemente menor, una tenencia de instrumentos dolar linked que le
otorga capacidad de accion sobre la curva y, principalmente, un mayor stock de reservas producto
de la acumulacion realizada durante este afio.

BCRA manda

A esto se suma una mejora en la posicion de su balance, que reduce la vulnerabilidad que
caracterizaba al punto de partida del proceso electoral anterior. El BCRA enfrenta asi una
eventual nueva etapa de demanda de cobertura con un conjunto de herramientas mas amplio y
con mayor margen de maniobra.

Hacia adelante, la evolucion de la demanda de cobertura sera un tema relevante. El hecho de
que haya alcanzado niveles comparables a los de 2025 con mas de un afio de anticipacidn respecto
del proximo ciclo electoral sugiere que su dindmica podria intensificarse a medida que se acerquen
los comicios.

Presion al dolar



En ese escenario, que la demanda contintie canalizandose a través de instrumentos délar linked
permitiria reducir la presion sobre el mercado de cambios.

Sin embargo, esto dependera de la capacidad del Tesoro para continuar abasteciendo la curva y del
poder de fuego del BCRA para ofrecer cobertura mediante la combinacién de futuros y titulos
dolar linked.

En este sentido, para Biron, lo que distingue al episodio actual no es la ausencia de demanda de
cobertura, que ya comenzd a manifestarse, sino la posicion desde la que el BCRA la enfrenta.

La clave

Por ello, el seguimiento de la composicion de la cobertura y de la respuesta de la autoridad
monetaria continuard siendo una herramienta clave para anticipar eventuales presiones
cambiarias en los proximos meses.

Las emisiones de deuda en moneda dura entre marzo y agosto, periodo que contempla el plazo
de hasta seis meses con el que cuentan los colocadores para liquidar las divisas, rondaron los u$s
7700 millones.

Si bien la magnitud de la cobertura es comparable a la de las legislativas del afio pasado, la
diferencia aparece en su composicion.

Composicion

En 2025, mas de la mitad de la demanda fue absorbida por el BCRA a través de futuros, en paralelo
con el uso de titulos dolar linked. Hoy, en cambio, la mayor parte se canaliza por el mercado de
dolar linked, abastecido en buena medida por las licitaciones quincenales del Tesoro, mientras que
los futuros del BCRA explican menos del 5% del total, muy lejos de los niveles del ciclo anterior.

“Esto le deja al Central un amplio margen para usar esta herramienta si la demanda vuelve a
crecer, ya que su posicion vendida ronda hoy los u$s 278 millones, frente a un limite operativo de



u$s 9000 millones seglin las normativas actuales”, concluye Biron.

Por Mariano Gorodisch
Redactor Finanzas y Mercados
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VariacionT Venta Compra
e Dolar BNA-0,32%$1.540,00$1.490,00
e Dolar Blue0,32%$1.560,00$1.540,00
e Dolar CCL (GD30, 48 hs)0,42%$1.628,31$1.619,00
e Euro0,09%$1.716,80$1.715,24
e Real brasileno-0,08%%$292,16$291,87
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Viajes. Cual es la ruta aérea argentina que fue elegida
como la mas turbulenta del mundo
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Elecciones 2026. Brasil ante las urnas: las acciones que miran
los bancos y la condicion fiscal que pone Wall Street

A dias de las elecciones en Brasil, cuatro bancos analizan como un eventual giro fiscal y la baja de
tasas podrian reconfigurar el mercado. Qué oportunidades detectan y cuales son los riesgos que
pueden condicionar el rally.
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