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Dos desayunos, una sola campana

Economia pidid paciencia a los empresarios para esperar los frutos del
programa; el gobierno de EE.UU. apuesta por la reeleccion de Milei
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“Es clave que las tasas de interés sigan bajas”, sentencid José Luis Daza, el

ol lex

viceministro de Economia. Lo dijo ante un pequeno grupo de ejecutivos
de compaiiias nacionales y multinacionales el martes 18 de este mes en un
desayuno a puertas cerradas en el salon del hotel Casa Lucia de Melia
Collection, en la calle Arroyo. Lo hizo luego de explicar en forma didactica
el recorrido que fue haciendo la economia después del cimbronazo
financiero que sufri6 en las elecciones de medio término. Fue un
encuentro en el cual Daza particip6 junto con el asesor uruguayo, Ernesto

Talvi, que apenas hizo unos pocos comentarios.
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Lo escuchaban atentamente ejecutivos de algunos bancos chicos,

multinacionales y hasta algtin representante de alguna de las empresas

N

varias veces tildadas como “prebendarias” por el presidente Javier Milei.

El siempre correcto Daza, no obstante, no se corri6 en ningin momento
del manual oficial. Les pidi6 paciencia a todos y les dijo que
pronto la economia iba a dar sus frutos. Los problemas
estructurales, insistid, no se resuelven de un dia para el otro. Al ser
consultado sobre si, en caso de estar en riesgo la eleccion, estarian

dispuestos a hacer algo de populismo, fue tajante: “Cero”, respondio.

Aunque, en privado, en el equipo econémico reconocen las dificultades
que estan experimentando varios sectores de la economia, también

reflejan que son pocas las herramientas que tienen disponibles



para acelerar los tiempos. Las esperanzas estan puestas en que, poco
a poco, la estabilidad de las tasas de interés ayude al sistema financiero a
digerir la mora y encender, una vez mas, el motor del crédito. El plan para
financiar hipotecas indirectamente via el Fondo de Garantia de
Sustentabilidad (FGS) colabora, pero no esperan tampoco que mueva el
amperimetro. Los grandes bancos privados, no obstante, acompainaran la
semana proxima la primera licitacion de fondos del FGS que presente el
Gobierno. Es una medida que sirve sobre todo para darle una respuesta a
la politica, que ve en el problema de la mora un flanco por el cual entrarle
al Gobierno con fuerza. No por nada el anuncio del plan de hipotecas
financiadas con la Anses se hizo el mismo dia en el que la oposiciéon
mostré que podia reunir 133 votos -de todos los colores- en Diputados
para avanzar, eventualmente, con el tratamiento de algunos de los tantos
proyectos que se presentaron en el Congreso para darles una salida a los
5,8 millones de individuos que no estan pagando sus préstamos a
término. Hay cerca de 30 proyectos distintos ya dando vueltas en el
Congreso con la firma de diputados de la oposicion. Ni los bancos ni el

Gobierno estan comodos con estas iniciativas legislativas.

Un informe interno de Abappra, la asociacién que retine a los bancos
publicos, ya anticipaba en mayo pasado que para junio se estabilizarian
los indicadores de mora. Recién en diciembre de este aiio el
sistema bancario volveria a tener niveles de incobrabilidad
promedio de entre 5y 6%, como sucede en otros paises de la

region.

De ahi el reconocimiento del Gobierno de la importancia de mantener las
tasas de interés bajas. Un incremento en el costo del dinero solo
ralentizaria méas la recuperacion de los indices de mora y ahogaria atin

mas la actividad econémica. No por nada, desde hace semanas que se



decidi6 mantener también una reserva mas que importante de pesos del
Tesoro en el Banco Nacion, cosa de poder hacer frente a demandas de
liquidez que tuviera el sistema financiero y asi contener presiones sobre
las tasas. El Tesoro suma casi $9 billones disponibles en el
Nacion, todos a plazo fijo, ademas de los cerca de $4 billones

que tiene a la vista.

Y es que por el lado fiscal tampoco Economia tiene margen para hacer
algo de keynesianismo para oxigenar la actividad econ6mica. Agosto
cerrara con superavit primario y financiero, una vez mas, pero no sin algo
de creatividad contable. Esta claro que el superavit fiscal es una bandera
que no se abandonari, no solo por demanda del FMI, sino también
porque es un ancla fundamental del programa que siguen
minuciosamente todos los inversores. Consultado sobre la posibilidad de
avanzar con la reforma tributaria después de las elecciones de 2027, para
bajar méas impuestos, Daza fue sincero: “No sabemos cuando va a ser; hay
impuestos como el de los débitos y créditos que son dificiles de eliminar,
hay que ver el equilibrio fiscal”. Aunque adelant6 que la idea de fondo

seria reducir a un punado de tributos los mas de 150 hoy vigentes.
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En el interin, la realidad se impone. Entre los empresarios también se
empieza a evidenciar cierto agotamiento, mas alla de que todavia existe
una importante mayoria que aspira a que el presidente Javier Milei
consiga su reeleccidon. Los outsiders que coquetean con lanzarse por ahora
no levantan vuelo. Y Axel Kicillof, uno de los candidatos de la oposicién
mas visibles, tampoco es de las figuras mas seductoras para el sector
privado.

En el vinculo con el circulo rojo no ayuda el destrato al que en publico se
somete a muchos empresarios. Recién el jueves, la Union Industrial
Argentina (UIA) recibi6 la confirmacién de que un representante del
Gobierno asistira el miércoles que viene al evento organizado para

celebrar el Dia de la Industria. No iran el ministro de Economia ni el



Presidente, sino el siempre dialoguista jefe de Gabinete, Diego Santilli.
Tampoco el gobernador bonaerense sera parte del convite: Kicillof decidio
en cambio participar de una actividad en Morén. Son pocos los que estan
dispuestos a escuchar los reclamos de uno de los sectores que viene mas

rezagado en la economia.

Algo de esta incomodidad qued6 también en evidencia en el desayuno
cerrado a la prensa que el Consejo Interamericano de Comercio y
Produccion (Cicyp) organizo el miércoles 26 en el Hotel Alvear, y que tuvo
como orador invitado al embajador de los Estados Unidos, Peter Lamelas.
“¢A quién apoyaria electoralmente en 2027?”, pregunt6 Bettina
Bulgheroni, presidenta del Cicyp, a Lamelas. La empresaria le estaba
trasladando una de las pocas preguntas del publico, pero que por
polémica provoco un fuerte silencio. “Esa es una pregunta facil de
responder”, dijo Lamelas. “El presidente Trump [Donald] me mandé a mi
a apoyar a Javier Milei y mi mision es apoyarlo, porque es lo que me
instruyo el presidente Trump. En el aiio 2027 apoyamos a Milei
para la reeleccion”, respondid, sin titubeos. Fueron pocas palabras,
pero las mas comentadas luego en privado entre los empresarios y
ejecutivos invitados. Ya muchos son criticos con las afirmaciones que no

contienen matices.



Rl B N
fES‘I'I ' =y |
-“MUUUUULYY '

LINDO%

Pero la geopolitica ya no se hilvana con discrecién, sino a viva voz.

Quienes siguen de cerca la licitacion del Belgrano Cargas, que junto con la
Hidrovia es una de las mas relevantes para el futuro de la Argentina, estan
al tanto del interés de los Estados Unidos. La Embajada, en este caso, no
solo hizo sugerencias en el armado de los pliegos, sino que ahora también
monitorea de cerca el avance de las ofertas. Para los Estados Unidos
es importante no solo que China no se involucre en sectores
estratégicos, sino que la Argentina se comprometa en
determinadas areas a asociarse con proveedores que la
administracion norteamericana considera confiables. En ese
sentido, correria con algo de ventaja en este caso el Grupo México, que es
una sociedad que ya opera en los Estados Unidos. Aunque adan no es algo

firme, en las tltimas horas trascendi6 que el consorcio conformado por un



grupo de cerealeras que tenia previsto presentarse estaba evaluando darse
de baja. En privado, algunos de los participantes esgrimen que es porque
los pliegos favorecen a los mexicanos, dado que permiten traer material
rodante del exterior (que el Grupo México tiene de sobra), y ademas no
exigen tener experiencia en la Argentina en el negocio de carga. Otros ven
en las reconsideraciones del consorcio una senal de que el poder dentro
del Gobierno esta cambiando de manos y de que hay terrenos, como este,
en los que la influencia de Santiago Caputo, con cuyos interlocutores se

relacionaban, ya no pesa como antes. Es pronto para saberlo.

También en las ultimas horas aterrizo en Buenos Aires una delegacion de
la Oficina del Representante Comercial de los Estados Unidos (USTR, por
sus siglas en inglés), encabezada por su namero dos, Jeff Goettman. En
gran medida, vino a monitorear el cumplimiento de la Argentina de lo
pautado en el acuerdo comercial sellado en el primer semestre del afo.
Del Congreso se llevo una buena nueva: la media sancién del proyecto que
adhiere a la Argentina al Tratado de Cooperacion en materia de Patentes
(PCT). Era una cocarda que el Gobierno sabia de antemano que iba a
poder mostrar. Mas rispidas fueron las conversaciones por temas de
telecomunicaciones. Alli, Estados Unidos insiste en que quiere a Huawei
fuera de la provision de infraestructura estratégica. El caso de la
Cooperativa Provincial de Servicios Publicos y Comunitarios de Neuquén
(CALF), que sell6 un acuerdo con la compaiiia china para el tendido de
fibra oOptica e internet, y que fue cuestionado ptublicamente por la
Embajada de los EE.UU. es un ejemplo. Pero la realidad es que hoy
todas las grandes empresas de telecomunicaciones dependen

de equipos chinos.
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Muchos siguen con atencion la demanda que la semana pasada el abogado
santacrucefo Sergio Luis Macagno presento en los tribunales federales de
Comodoro Py para que se investigue si los convenios entre la CALF y
Huawei representan un riesgo para “la seguridad nacional, la soberania
tecnologica y los activos estratégicos vinculados a Vaca Muerta”. La
denuncia cay6 en el juzgado de Ariel Lijo. A veces, la diplomacia abre

puertas por las que uno no termina de saber quién entra.

Por Florencia Donovan

Politica econdmica Ministerio de Economia Estados Unidos v
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