Ricardo Arriazu en Banca Privada IEB

9 de octubre de 2025

En el evento organizado por la Banca Privada del Grupo
IEB el Doctor Ricardo Arriazu hizo una recorrida por la
historia econdémica argentina, la coyuntura actual y las
perspectivas de la Argentina hacia adelante.

Fiel a su posicidén, no considera que el tipo de cambio
esté atrasado y sostiene que una devaluacién nunca es
el camino para ganar competitividad. La verdadera
competitividad, remarca, se logra con orden
macroeconoéomico y reformas profundas que logren bajar
el costo argentino. El enfoque debe ser del lado real y no

del nominal.

La Argentina no tiene un problema de sustentabilidad, y
sostenibilidad de su deuda publica. El porcentaje de la
misma versus el PIB es extremadamente bajo. El
problema de la Argentina es su "prontuario" de
"estafador serial"; ha incumplido tantas veces que
teniendo un ratio deuda / PIB bajo se la mira siempre con

desconfianza.

Remarcé que en marzo de este afio se alcanzaron
niveles récord de actividad y consumo y destaco que la
diferente percepcién que tienen algunos sectores es
porque los maximos no son iguales para todos. Energia,
mineria y petréleo alcanzaron maximos, mientras que
construccién, consumo masivo y otros sectores aln no.
Esta heterogeneidad hace que se pueda mal interpretar
el dato. Eso si, producto de las altas tasas en los ultimos
meses, el nivel de actividad se ha visto fuertemente
afectado: los sectores que deberian motorizarla
-financiero, a través del crédito- no pudieron continuar

con la expansién.

Luego dirigié la mirada a las reservas y al poder de fuego
con el que cuenta el gobierno y estimé que no existe un
problema de fondo sino de expectativas. Realizando un
andlisis de las reservas liquidas del BCRA mas toda
municion extra que pueda venir deberia llegar un punto

en el que la demanda de ddlares se detenga.

Por su historia, Argentina es un pais bimonetario y
muchas veces no se entiende bien el funcionamiento de
una economia con estas caracteristicas. Contra
intuitivamente, en Argentina los agentes compran mas
délares cuanto mas aumenta su precio y sobre dolarizan
sus tenencias. Un cambio de expectativas puede hacer
que ello se revierta rapidamente como ocurrié en julio de
2019.

Un punto en el que marco una diferencia con el equipo
econémico es en el del esquema de bandas. En una
economia bimonetaria la volatilidad del tipo de cambio
es altamente nociva. En un tono humoristico expresé que
quienes piden flotacion, piden en realidad devaluacion,
puesto que bien podria darse el caso que el peso se
aprecie y, cuando ocurre esto, se alzan las voces de la
pérdida de competitividad.

Asimismo, destacé el gran logro de este gobierno: haber
eliminado de raiz la madre de todos los males de la
Argentina; el déficit fiscal. La clave es mantener el

equilibrio en los mercados de pesos y ddlares.

Serd clave, en su mirada, el resultado de la eleccidon de
octubre. Sin las reformas necesarias —tributaria, laboral y
previsional—, la Argentina volvera al sendero de la
decadencia. Considera ésta una oportunidad histérica
para salir de dicho ciclo; el alineamiento con Estados
Unidos es clave, pero destacé que, como siempre,

finalmente todo terminara siendo un tema politico.
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